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New York Borsasi’nin 1929’da ¢okmesiyle baslayan giinler, biitiin diinyay: etkisi altina alan bir
finansal krizle sonlanmust1. Tktisadi sorunlarla karsilasan normal insanlar ne diisiiniir?
“Harcamalar1 kisalim, sorun biiyiimesin.” Uzun bir siire iktisat politikalarini belirleyenler de
bdyle diisiindii. Ta ki Keynes, kamu harcamalarinin artirilmasiyla krizden ¢ikilabilecegini
soyleyene kadar. Yani para yoksa bolca harcayacaksin. Ozellikle Ikinci Diinya Savas1 krizin
bitmesinin en 6nemli etkeni oldu. ABD ekonomisi savastikca biiyiidii, biiytidiik¢e krizi yendi.
Bir¢ok ders alinmisti. Krizi tetikleyen tiirev piyaslarin risk kontroliine degil, risk iiretimine neden
oldugu anlasildi ve tamamu kapatildi. Finansal enstriimanlara siki kamu kontrolii getirildi.
1970’1ere kadar.

TUREV PIYASALAR YENIDEN

1970’lerden itibaren tiirev piyasalar tekrar agildi. Spot piyasa asli malin el degistirdigi yerdir.
Tiirev piyasa o malin ya gelecekteki degerinin, ya da o mali gelecekte sabit bir fiyata alma ve
satma hakkinin el degistirdigi yerdir. Mesela pamuk spotunda bir balya pamuk alirsiniz. Pamuk
tirevinde ise ya 2009 Eyliilii i¢in bir balya pamugu ya da yine o tarihte bir balya pamugu mesela
100 dolara alma hakkini satin alirsiniz.

Artik her malin bir tiirev piyasasi var. Tahvilden tutun dovize, borsa endekslerinden tutun
bugdaya. 1929 oncesi tiirev piyasalar iktisadi modellemelere degil, somiirgecilik doneminden
kalan kurumlara dayaniyordu. Simdi Black-Scholes denilen bir model kullanilmadan opsiyon
piyasast kurulamiyor. Yani neo-klasik iktisadin varsayimlar1 neoliberal iktisadi iligkileri kuruyor.
Daha once iktisadi varsayimlar iktisadi siireclerin disinda bir yer alirken simdi o siirecleri kuran,
MacKenzie’nin kavramini kullanirsak, onlar1 performe eden bir rol oynuyor.

TUREV AMA...

Tiirev bir seyden tiireyen demek. Yani pamuk opsiyon piyasasi, pamuk spot piyasasindan
tiiriiyor. Pamuk olmasa pamugu ileride sabit bir fiyata alma hakkiyla kimse ilgilenmez.

Ama kazin ayag1 oyle degil. Opsiyon ve vadeli islemler piyasalar1 hayatinda bir balya pamuk
gdrmemis insanlarin pamuk alip sattigr yerler. Yani pamuga olan ihtiya¢ pamuk arzini
belirlemiyor. Bu piyasalarda pamukla karpuz, tahville doviz ayn1 sey.

“Ne var yani, spekiilatorler olmasa koyliiler ve tiiccarlar oniinii géremez o zaman gelecekteki
fiyatlar daha da ongoriilemez olur” diye diisiinebilirsiniz. Hata edersiniz. Ciinkii koyliiler bu
piyasalara yaklasmazlar. Tamamen tiiccarin cirit attig1 yerlerdir. Ikincisi bu piyasalar risk
iiretirler. Ugiinciisii asli diinyay: tiirevinden tiiretirler. Yani aslen asli piyasalardaki fiyatlarin
tiirevi olusturmasi gerekirken, vadeli islemlerdeki fiyatlar asli fiyatlar1 olusturur.

Aslen tiirev olan asil olan1 yaratiyor. Yani gercekligi gerceklestiriyor. Sorun ¢iktiginda durup
iliskilerinin aslina gore yeniden baslamak bu yiizden artik ¢ok zor. Zira aslen tiirevlesen bir
degisim ve iiretim iligkisi zincirine vurulmus durumdayiz.



DAHASI VAR

Bu krizi 1929’dan ayiran baska bir fark daha var. 80 y1l dnce gida tiretim ve dagitim zincirleri
sirketlesmis degildi. Yani ABD’de tarim hala kiiciik ciftcilerin yaptig1 bir seydi. Tarimsal
tirtinlerin ticareti ve iilke i¢cinde dolagmasi aile sirketlerine emanetti. Diinyada da durum
benzerdi.

Tiim diinyada tarim biiyiik bir hizla sirketlere devrediliyor. Daha once kendi kendine yeten,
kendi karnin1 doyuran cift¢i bagkasinin da karnin1 doyuruyordu. Simdi ancak kendine 6zgii
kiigiik ¢ift¢i tartmini ayakta tutmay1 basaran iilkeler krizlerin etkisini kontrol edebilecek. Tiirkiye
ciftcilerini ortadan kaldirdig: siirece, kendisini dipsiz iktisadi kuyularda merdivensiz birakacak.
Ciinkii finansal krizler parayr vururlar. Para olmayinca Ahmet’i, John’u ¢alistiramazsin. Ama
amcaoglu calisir. Hasat eder, siitii dagitir.

Ciinkii amcaoglu para bulamasa da karnin1 doyuracak bir bazlama, i¢ecek bir bardak siit bulur.
Gidasi sirketlerin metas1 degil, kendi iirettigi mahsuliidiir.

2008 krizi derinlesirse yikilan kagittan finansal kuleler olmayacak yalnizca. Resmen ekmek
kalmayacak. I-phone pesindeki insanlik eski cep telefonlarini yer artik. Bende de var bir iki tane.



